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Fobb torténések

Mikdézben a vilagban se a haborus, se az inflacios helyzet nem javul, sajnos egyre nagyobb az esélye, hogy a
realgazdasagok is beleremegnek a magas energiaarakba, igy a fejlett piaci indexek a nagy tuladottsagbol egy
hatarozott visszapattanast mutattak be. Mostanra azonban mintha fogyna el e lendulet, ilyen korulmények kozt nehéz
emelkedésben hinni.

Hasonlo ivet irt le a dollar is, mig a hozamemelkedések a vilagban, azok nemigen korrigaltak. Az egyik legstabilabb
irany a piacokon ebben az id6szakban talan a gyenguld forint volt, ami nem csoda, hiszen az inflacio, a koltségvetési
kadosz és az energiaellatas mellé, ujabb és ujabb frontokat nyit maganak a kormany.



Osszefoglalé

1 hénap 3 hoénap 6 honap . Sha’rptle Kockaza’tl
(indulas ota) besorolas

Citadella 0 o o 0 o o o
Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF 2.48% 6.30% 4.60% 4.88% 3.34% 3.08% 4.29% 0.77 4
HOLD Columbus
Globalis Ertékalapt Szarmaztatott Befektetési 1.27% 7.27% 9.30% 4.42% 12.03% 6.06% 6.77% 0.82 4
Alap A sorozat HUF
HOLD Részvény 0 0 1 nno 0 0 o A 200
Befektetési Alap A sorozat HUF 0.73% 3.83% 1.00% 1.79% 10.18% 7.19% 4.30% 0.54 5
HOLD 2000 . . . . . . .
Nyilvég(i Befektetési Alap A sorozat HUF 0.55% 1.67% 0.38% 0.68% 5.11% 3.44% 2.02% 0.41 4
HOLD 3000 0 o 0 o 0 0 0
Nyilvégd Befektetési Alap A sorozat HUF 0.73% 2.69% 0.71% 1.57% 8.13% 5.61% 3.11% 0.72 4
HOLD Expedicié 0 0 0 o 0 0
Szérmaztatott Befektetési Alap 0.52% 6.75% 8.74% 7.54% 13.33% 5.14% 0.50 4
Superposition o

. . -6. -2.159 -7.199 -8.539 4.359 2.389 -3.959 51 4
Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF 6.06% >% 9% 8.53% 35% 38% 3.95% 0-5
HOLD . -0.82% 1.07% 1.50% -0.92% 5.26% 2.67% 1.18% 0.80 3
Alapok Alapja

Készult 2022.05.31-i adatok alapjan



u
Citadell

Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF 2002.ev majus

Részletek »

A honap soran jelentésebben csdkkent az alap arfolyama, aminek elsédleges oka a gorog
bankrészvények arfolyamesése volt. Ezeket a részvényeket tobb éves id6étavon szeretnénk megtartani,
mert azt gondoljuk, hogy arfolyamuk -ha az altalunk valdoszerinek tartott makro forgatokonyv
beigazolddik - akkor duplazddhat vagy akar triplazodhat is.

A honap vége felé vételi opciokat vasaroltunk eurdpai részvényekre, illetve Mol 2027-ben lejard
vallalati kotvenyeket vasaroltunk. Az el6bbiek inkabb rovidebb tavu, az utobbiak hosszabb tavu

befektetést jelentenek.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000707948-Citadella-A.pdf

HOLD Columbus

Globalis Ertékalapu Szarmaztatott Befektetési Alap 202260 majus
A sorozat HUF

Részletek »

A Columbus Alap 2022. majus végeig +6,/7/%-os hozammal zarta az igen turbulens és kedvezdtlen
tokepiaci kornyezet ellenére. Februar kdzepéig a portfolio 6,5%-os pluszban volt, majd az orosz-ukran
haboru kitdrése hirtelen 8,9%-0s visszaesést okozott a teljesitményeben, késdbb azonban a portfolio
arfolyama stabilizalddott és helyreallt. A f&bb és regionalis részvényindexek 5-10%-0s esése és a legtdbb fix
kamatozasu eszkdz sulyos veszteseége ellenére sikerult pozitiv hozamot termelnunk befektetdink szamara.

Jelenleg az alap netto részvény aranyat a hosszu tavu célunknal alacsonyabb, 35%-0s szinten tartjuk,
annak ellenére, hogy ugy gondoljuk a redleszk6zok ebben az évtizedben jobban fognak teljesiteni, mint a
nominalis eszk6zok. Tovabbra is a .value” részvényeket részesitjuk eldbnyben, és varjuk a lehetbségeket,
hogy jobb értékelési szinteken novelhessuk ezekben valo kitettsegunket.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000705702-Columbus-A.pdf

HOLD Részvény

Befektetési Alap A sorozat HUF 2022.6v  majus

Részletek »

M3ajus megint sok eseményt tartogatott a befektetdk szadmara, a régidban sajnos inkabb negativ értelemben. A lengyel
kormany koézzétette az addsok helyzetét konnyitd terveit, amelynek f6 eleme a kdvetkezd 2 évben 3 havonta 1 ho jelzalog-
torlesztés eltolasanak a lehetdsége, amely az elveszett idbérték miatt jelentds veszteséget okoz a bankszektornak. A lengyel
bankok erdteljes eséssel reagaltak a rossz hirre, amelyet egy idé utan vételre hasznaltunk a PEO, PKO és Santander Polska
esetében. Honap végen érkezett a magyar kdltségvetési kiigazitd csomag, amely az iranyat €s meértékét tekintve alapvetden a
vartnak megfeleléen alakult (fé elvonas az olajszektort és bankszektort érintette), de azért szélesebb korl volt az altalunk
vartnal, kulonosen a tavkozlés esetében. A részvények jelentds eséssel reagaltak a hirekre. Ebbél a MOL esése tlnt nekunk
tulzasnak, hiszen itt szinte biztos volt az extraprofit elvétele és annak mértéke inkdbb elmaradt a varttol. Ezért enyhe MOL
felUlsulyt alakitottunk ki 2530-as arfolyam kérnyékén vasarolva. Emellett az OTP esetében is ndveltunk kis mértékben 8800
kornyékeén, mert a piac szerintunk tobb, mint bedrazta mar a negativ hatast.

Aktivak voltunk az MTEL esetében majusban, a visszavasarlasi aukcio eldtti héten noveltink a részvények aranyan 390 és
400 kozott vasarolva, mert arra szamitottunk, az aukcio jelentds prémium fog kialakulni a nagy vételi mennyiség miatt. Az
aukcioban aztan ezen részvényeket (és még egy kicsit tdbbet is) eladtunk mintegy 6-7 szazalékkal magasabb aron. A
hovéegén bejelentett tavkozlési extraado sajnos jelentds pofon a vallalat szamara, bar arra szamitunk, ez dontden at lesz
haritva a fogyasztokra, de az atarazashoz id6 kell a hosszabb szerzddések miatt.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000702022-Reszveny-A.pdf

HOLD 2000

Nyiltvégu Befektetési Alap A sorozat HUF 2022 &v  majus

Részletek >

Marcius folyaman nem valtoztattunk jelentdés mértékben az Alap részvényaranyan, tartottuk a hosszu tavon
megcelzott (35%) szintet. Konzervativ vegyes alapunk részvénykitettsegén 100%-ban ugyanazok a lépések torténtek,
mint a HOLD Részvény Alap esetében. A portfolio allamkétvényekbe, diszkont kincstarjegyekbe fektetd része szintén
aktivan kezelt, kiaknazva ezzel a hozamgérbe valtozasabol adddo lehetdsegeket.

HOLD 3000

Nyiltvégu Befekteteési Alap A sorozat HUF 2022, majus

Részletek >

Marcius folyaman nem valtoztattunk jelentdés meértékben az Alap részvényaranyan, tartottuk a hosszu tavon
megcelzott (60%) szinttdl enyhén elmaradd szintet. Kiegyensulyozott vegyes alapunk részvény kitettségén 100%-ban
ugyanazok a lépések torténtek, mint a HOLD Részvény Alap esetében. A portfolio allamkdtvényekbe, diszkont
kincstarjegyekbe fektetd része szintén aktivan kezelt, kiaknazva ezzel a hozamgdrbe valtozasdbol adddo

lehetbségeket.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000701693-HOLD-2000-A.pdf
https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000715180-HOLD-3000-A.pdf

HOLD 2000 és HOLD 3000

Hazai kotvénypiaci esemeények, kitekintés

Majusban gyakorlatilag oldalaztak a hozamok a magyar kotvénypiacon. Az MNB folytatta a kamatemelést és az
alapkamatot 50, mig az egyhetes betét szintjét 30 bazisponttal emelte, ezzel 5,90% és 6,75% lett a két kamatszint.

Tovabbra is nagyon lapos a hozamgdrbe, szinte az 6sszes papir 7% koruli hozamszintnél talalhato.




HOLD Expedicié Alap

Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat 2002.ev majus

Részletek »

Majusban -0.5% hozamot ért el az alap, az év elejetol szamitva 5,147% nyeresegben all. A negativ
tokepiaci fejleményekkel szemben a pluszos teljesitmény a marciusi esésben vasarolt részvényeknek,
illetve az energia és néhany jol teljesitd bankpapirnak koszonhetd.

Majusban az alap részveénykitettségét korulbelul 5%-al emeltuk, jelenleg a 60-65%-0s savban
mozog. Bar vannak vonzo részvényvasarlasi lehetbségek 1-3 éves tavon nézve, most a
hozamemelkedések, jegybanki kommunikacio, az orosz-ukran haborus helyzet megoldatlansaga és a
kinai problémak is évatossagra intenek. Ezért a részvények kockazatossagukat tekintve tovabbra is féleg
defenziv befektetéseket jelentenek, jelentds poziciok vannak telekommunikacio, gyodgyszer és kozmu
szektorban is.

. www.hold.hu


https://hold.hu/kiid-HU0000713243-FS-Superposition-A-KIID-210527.pdf

Superposition

Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat 2002.ev majus

Részletek »

Majusban 6,06% veszteséget kdnyvelt el az alap, az év elejetdl szamitva 3,95% veszteségben all. A
nagyobb veszteség oka az, hogy a kriptopénzek és részveénypiacok korrelacioja egy sokkesemeény hatasa
miatt atmenetileg fellazult: a kriptopénzek joéval nagyobbat estek, mint az a részvénypiaci mozgasbol a
korabbi hdnapok mintaja alapjan kovetkezett volna. A kripto vételi poziciok veszteseget igy nem
kompenzaltak a részvény shortok. A sokkot egy fenntarthatatlan projekt, a Luna, és a hozza kapcsolodo
UST stablecoin 6sszeomlasa okozta. Habar ezekbél az eszk6zokbdl nem tartott az alap, de az dsszeomlas
tovagyuruzd hatasa veszteseget okozott. Az UST stablecoin arfolyamanak védelme érdekében ugyanis az
un. Luna Foundation Guard néhany nap alatt tobb milliard dollar értéku kriptopénzt dntott a piacra,
elkoltve ezzel a teljes tartalékat. Az eladasok lecsengésével a kriptopiac is megnyugodott. A vilagkéepunk
valtozatlan. Habar a tavalyi év manias idészaka kitermelt fenntarthatatlan projekteket is a kriptovilagban,
amelyek beddlese elkerulhetetlen, ugyanakkor a kriptopénzek paradigmavaltast hoznak a pénzugyi
szolgaltatasok piacara. Mindekdzben a globalisan szigorodd monetaris kondiciok miatt az eszkdzpiacok
altaldnossagban sérilékenyek. Eppen ezért fenntartjuk a részvény short és kripto long pozicionaltsagot.


https://hold.hu/kiid-HU0000713243-FS-Superposition-A-KIID-210527.pdf

Figyelmukbe ajanljuk
kollégaink legfrissebb irasait, interjuit:

A NASDAQ védelmében Unortodox tézsdefejlesztés

HOLD After Hours Zsiday Viktor (Citadella)

Portfdliokezeld
HOLD Podcast Tovabb a cikkre
Kormanyzati programokba kapaszkodhat az Spérolas a kébon — Az amerikai fogyaszté
orosz acélipar atalakulasa
Maréti Adam Kun-Welsz Edit
Elemzé Portfoliokezeld, elemzé
Tovabb a cikkre Tovabb a cikkre

Jogi nyilatkozat — Készult 2022.05.31-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgdl. Torekszunk ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle feleldsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai,
pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvény/h\rdete’s nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek
vagy befektetési tandcsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtaldlhato a forgalmazasi helyeken, valamint

a https://hold hu/alapkezelo weboldalon elérnetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szerepld hozamadatok a koltségek (al apkeze esi és forgalmazasu dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa elétt kerlltek kiszamolasra. | Felelds kiadd: HOLD Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas
utca 50. | Honlap: https://hold.hu/alapkezelo| E-mail: ka at@hold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama: H-EN-111-399/2016.
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